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假如您在投资理财方面遇到难题，与相关金融机
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财富资讯财富资讯

东海证券山东分公司投资顾问吴东潘做客早报理财课堂

多重利好下股市未来走势如何

合理做好资产配置

问：利好出台后，你觉得本周前三个交易日大盘的
表现如何？

吴东潘：管理层自7月24日提出“要活跃资本市场、
提振市场信心”以来，我们看到在短短一个月时间内，管
理层密集发布了诸多调控政策，从投资端、融资端及交易
端，均有涉及，这在中国证券历史上也是极为罕见的，尤
其8月27日管理层再次推出市场极度关切的印花税、
IPO、限售股减持等强力政策。这些措施，无论从短期来
看，还是从长远来看，不仅筑牢资本市场高质量发展的基
石，更有利于改善股市的供需环境，供需改善了，往往能
直接提振价格，股票作为特殊的商品，自然也不例外。

多重利好政策出台后，根据第一天的股票市场表
现来说，我个人认为这反而是一件好事。假如周一的
行情犹如一根“冲天大阳线”，大盘都涨停，那才是最危
险的，最终的结果就是短命行情。

关于市场近期走势，我认为目前还是处于一个夯
实底部的一个过程，我们分析市场的时候，经常会提到
一个上涨趋势、下跌趋势。趋势的扭转不是一蹴而就，
这需要一个筹码互相交换的过程，也就是经常提到的
时间换空间。以上证指数为例，我们复盘分析之前几
次大的底部区间形成，政策发布之后形成政策底，而后
会寻找市场底。本次从7月24日中央政治局会议提到

“活跃资本市场，提振投资者信心”以来，市场先是在证
券、地产等板块的引领下反弹了两周，8月4日之后，股
市开始下跌去寻找市场底。上周末印花税减半、规范
减持等新政，会加速见底的过程。

目前的资本市场并不缺资金，也就是并不缺乏流
动性，缺乏的是信心，这一点我们从8月以来北向资金
连续三周净流出近 900 亿元就可以看出端倪，北向资
金的外流对市场信心的恢复形成严重的破坏效应，然
而我们通过wind数据看到了另一种景象，场外资金根
本无惧市场持续性的调整，不断借道各种权益工具涌
入证券市场，仅8月份就有1100多亿资金借道ETF涌
入A股市场，拉长时间来看，4月中旬至今，ETF资金流
入更是超过3400亿元，“小跌小买，大跌大买”，这是真
正的聪明投资者，也真正做到了“别人恐惧我贪婪”。
在2018年年底、2022年4月及10月这一段市场底部区
间，A股ET均出现了明显的净由购。

政策工具是一种助推力，政策工具的使用往往意
味着管理层对某一目标的认可，就如印花税，它的体量
并不大，它只是市场调节的工具，使用它的时候，往往
是对当前形势的一种态度，市场的活跃（信心）需要经
济基本盘和政策形成合力，这是一个过程，也需要时

间，我们相信目前的证券市场正处于一次历史性的拐点，
底部区域要战略性看多，合理做好资产配置。

关注大消费/数字经济板块

问：针对目前股市情况，看好后市哪些板块？
吴东潘：目前我们整个市场都处于一个较低的位置，

市场的整体估值处于历史低位，也是投资者进行资产配
置最好的时期，对于稳健型的投资者，我们建议可以从宽
基ETF或以宽基指数为标的的公募基金上着手，如以价
值为代表的沪深300ETF，以成长为代表的中证1000ETF
或国证 2000ETF，激进一些的投资者可以研究一下创业
板 ETF或科创 100ETF，根据个人的风险承受能力不同，
合理配置相关产品，因为各个宽基指数的波动性不同、成
分股覆盖范围不同。

对于板块投资，可以关注化债相关的地产、环保和建
筑设计规划等。最近发布的融资新规“房地产上市公司
再融资不受破发、破净和亏损限制”，有利于地产上市公
司在二级市场融资，缓解债务压力。而且国务院制定实
施一揽子化债方案，优化期限结构、降低利息负担，逐步
缓释债务风险，这有利于改善环保建筑设计规划等企业
的资产负债表。最后，各大银行正在制定调整存量房贷
利率的具体操作流程。

也可以关注周期即将拐点的半导体板块。半导体自
2021年8月见顶回落以来，已经连续跌了2年，板块跌幅
高达 50%。从库存端来看，部分头部公司最新的中报可
以看出，库存去化得到明显的改善；从需求端来看，华为
的新机销售火爆，9月的苹果新机即将发布，换机潮有望
带动产业链出货增长。

另外，对于政策导向非常明确的大消费板块（主要着
重于服务型消费，如养老、医疗、教育、旅游等）、数字经济
板块都可以予以重点关注。

注意进退提升胜率

问：根据当下的股票情况，投资者在操作层面上应该

注意什么？
吴东潘：在市场里操作，最好形成自己的投资框架，

并在这个框架里做好执行。进入市场首先要清楚自己赚
的什么钱，是投资还是投机？

投资，是一种空间的博弈，在乎的是标的的永续性，
用时间慢慢陪伴企业的成长，巴菲特的投资哲学之一就
是“长期投资”。他曾经说过，“我的投资周期是永远”。
这样的投资哲学在他持有可口可乐股份的行为中得到了
体现。他在1988年开始购买可口可乐股份，并且至今未
曾卖出，巴菲特非常看重企业的现金流。一个能够持续
产生稳定现金流的企业，就像一台永不停歇的现金机器，
可以源源不断地给股东带来回报。长江电力是A股走出
来的典范，高分红、稳增长。今年的电信、石油等股票也
是这样的逻辑。

投机则是不看空间、不看永续性，只关注胜率和赔
率，注重的是短时间内获取高额的收益，在市场的规则
内，设计好进攻和撤退的路线。投资者需要关注宏观环
境、产业政策、市场热度、个股基本面和技术面等多种因
素，用来提升自身的胜率。

黄金/国债主打稳健投资

问：在别的理财投资渠道上，能否给投资者一些建议？
吴东潘：今年以来，要说居民投资（购买）的商品最火

的，既不是股票基金，也不是玉石珠宝，而是黄金。如果
说2013年“中国大妈”为黄金代言，那2023年则可以说，

“年轻人”是投资黄金的代名词。
黄金的突然大热受各方面的综合影响，如：对全球经

济不稳定的担忧、对市场避险情绪的升温、对美联储强势
持续性加息及欧美银行业危机的担心，年轻人对消费观
念的改变等。叠加全球央行持续购买、储备黄金，都造成
了黄金供需关系的失衡，对于黄金的走势，我们在今年初
的时候认为CPMEX黄金价格在今年将可能触及2000美
元/盎司的水平，随后会进入一段时间的窄幅调整，总体
不会有太大的调整幅度。

对于中长期走势，黄金因受各方面综合因素影响较
大，并不适合直接大比重资产配置，投资者可以采取定投
的方式参与黄金交易，既可以规避价格波动风险，又可以
积少成多成为一种非常不错的理财工具。

对于国债方面，也是非常适合稳健型的投资者选择
的投资工具，具有流动性好，安全、利息高等特点，而且央
行近期利率政策有持续性下调的迹象，有利于当前债券
市场。有序引导存量房贷利率下调，凸显目前实际利率
偏高，市场存在央行进一步降准降息的预期，也有利于债
市的走高，对于国债的配置，我们建议可以考虑以债券型
基金为标的的产品为主，主打稳健。

观海新闻/青岛早报记者 邹忠昊 受访者供图

（注：本文内容仅供参考，不作为股市操作依据。投
资有风险，入市请谨慎。）

早报8月 31日讯 生食清脆可口，熟食风味甘
美。在青岛胶州湾畔，四季分明的气候与松软肥沃的
沙壤土，孕育出了口感独特的胶州大白菜。又是一
年“胶白”播种时，在位于胶州市铺集镇彭家庄的胶
河源农产基地，一棵棵“有身份”的大白菜正在进行
标准化培育中。近年来，胶河源农产的大白菜已经
实现品牌化发展，并获得了中国绿色食品发展中心
绿色食品认证，成为名副其实的绿色、有机双认证食
品。打造精细化管理模式，助力品牌形象力持续提

升，从农产播种、灌溉、日常管理、收获，相伴十年的兴
业银行青岛分行一直以源源不断的资金支持一路保驾
护航。

位于莱西市夏格庄镇的渭田社区，是一个以种植萝
卜为主业的农村社区。因为当地周边独特的砂姜黑土土
质，保水保肥性能好，生产出的白萝卜汁多干脆，色如白
玉，“渭田牌”白萝卜深受人们青睐，目前产品已畅销全国
各大城市及东南亚市场。然而，批量购买种子、农需品
等，前期资金筹措成为摆在企业面前的难题，秉承坚守服

务“三农”这一初心，兴业银行青岛分行开辟绿色通道，高
效迅速为青岛渭田萝卜专业合作社发放信用贷款600余
万元。

截至 7 月末，兴业银行青岛分行涉农贷款近 140 亿
元，普惠涉农贷款近 10亿元，已连续三年荣获中国人民
银行青岛市分行“金融机构服务乡村振兴考核评估”优秀
单位称号。助力蔬菜企业打造品牌，走出青岛，兴业银行
青岛分行担当作为按下金融助农“快进键”。

（观海新闻/青岛早报记者 邹忠昊）

兴业银行青岛分行

金融赋能 为“高素质蔬菜”代言

随着财政部、税务总局、
证监会陆续发布印花税减
半、规范股份减持等新政，

“多箭齐发”重磅利好究竟对
后市有何影响？后市该关注
哪些板块？该如何操作？为
此，早报特邀东海证券山东
分公司投资顾问吴东潘（左
图）做客早报理财课堂，为投
资者解读多重利好对资本市
场会产生怎样积极影响。


