
近年来在资本市场表现抢眼的青岛国资又
出手了。11月26日，*ST海核（原证券简称：台
海核电）发布公告表示，11月25日，公司管理人
及公司与重整投资人青岛军民融合发展集团
有限公司（以下简称“融发集团”）签署了《重
整投资协议》。本次交易完成后，*ST海核的控
股股东将变更为融发集团，控股比例达到27%，
实际控制人或变更为青岛西海岸新区国有资产
管理局。

*ST海核成立以来，在前期重资产建设中投
入巨大资金全国布局，造成了一定的亏损，近
年来亏损的程度愈发严重。伴随着青岛国资
的入局，能否带领这家公司实现逆袭，令人拭目
以待。

连年亏损期待“重生”

11月26日，*ST海核披露称已经签署《重整
投资协议》，该公司以资本公积转增股本的 9.21
亿股为代价，引入重整投资人，其中青岛军民融
合发展集团有限公司将以 12.02 亿元的价格获
得5.62亿股，每股价格2.14元，而签署重整协议
前的股价为 5.47 元。作为条件，融发集团需要
再拿出 7.21 亿元解决法拍资产，同时引入财务
投资人、注入资产和资源。

过去三年，*ST 海核亏损合计高达 29.77 亿
元，2022 年前三季度亏损超 1.1 亿元；该公司及
母公司、子公司均面临破产重整。

2022年三季报显示，*ST海核前三季实现营
业收入2.93亿元，同比微降0.09%；实现净利润-
1.10亿元、扣非净利润-1.11亿元。

此外，*ST海核的母公司和子公司也要进行
破产重整。2020年11月11日，控股股东台海集
团债权人祥隆企业集团有限公司，以资不抵债，
明显缺乏清偿能力为由，向烟台中院申请台海
集团破产重整。

“借壳”实现A股上市

*ST 海核成立于 1997 年 11 月，2015 年借壳
丹普股份登陆资本市场。目前公司注册地址位
于四川省眉州市，办公地址位于山东省烟台市。

*ST 海核是国内小型制冷压缩机主导生产
厂家之一。公司主营业务为核电专用设备、其
他专用设备、石化装备的制造和销售；成套设备
的设计、制造、销售及安装售后服务等业务；钴
精矿销售业务；核级材料的销售业务。

2001 年，法国玛努尔集团在烟台的合资企
业—玛努尔（烟台）工业有限公司因经营不善陷
入资不抵债困境。王雪欣出手接盘并成立台海
集团。相关报道显示，该公司 5年实现 2.5亿元

产值，累计盈利超 1.2 亿元。2006 年，法国玛努
尔集团与台海集团再度合作，成立了由法国玛
努尔集团控股的烟台玛努尔高温合金有限公司
及台海集团控股的烟台台海核电。

经过股改后，2011年，台海核电递交创业板
上市申请，2012 年底，台海核电 IPO 审核停摆。
2013年4月，台海核电IPO审查终止。2014年3
月，从事制冷压缩机研发的 A 股上市公司丹普
股份突然宣布重大资产重组停牌。2014年6月，
丹普股份发布与台海集团进行资产置换并募资
的方案，这次重组最终于 2015 年 8 月完成。根
据最终方案，丹普股份通过资产置换+发行股份
的方式收购台海核电100%股权，同时，上市公司
向台海集团定向发行股份募集配套资金3亿元。

逐步恢复持续盈利能力

*ST 海核也一直在寻找着重生的可能。11
月29日，*ST海核（002366）发布公告称，收到山
东省烟台市莱山区人民法院（以下简称莱山区
法院）送达的《民事裁定书》，裁定批准《台海玛
努尔核电设备股份有限公司重整计划（草案）》，
并终止*ST海核重整程序。

莱山区法院认为：*ST海核重整计划方案均
已表决通过，表决程序合法，内容不违反法律、
法规的规定，具有可行性。依据该重整计划的
债权受偿方案，普通债权的清偿比例不低于破
产清算程序所能获得的清偿比例。重整计划规
定的债权受偿方案和出资人权益调整方案合法
公平，保护了中小投资者的利益，且得到各表决
组高票通过，依法可以批准。

按照重整计划中的经营方案，*ST海核将通
过重整程序引入在企业管理、业务协同、资源支
持等方面有明显背景优势的重整投资人。在实
现重整投资人对公司的战略投资之后，公司将
保持核装备制造的主营业务，通过重整投资人
注入流动资金、置入优质资产、提供业务资源支
持，从根本上改变公司生产经营，实现高效有序
的经营状态，增强公司持续经营能力和盈利能
力。具体而言，一是深耕区域市场、细作储备订
单、提高市场占有率；二是推动重大科研产品转
化、实现核心拳头产品多元化；三是打造“原材
料+材料+部件+装备”全要素清洁能源、特种装
备的高端设备集成平台。

公司表示，重整完成后，随着债务危机的化
解以及重整投资人对公司业务发展的支持，*ST
海核的资产负债结构将得到彻底改善，将在原
有主营业务的基础上，引入具有产业协同效应
的重整投资人，优化产业布局，逐步恢复持续经
营能力和盈利能力，重回良性发展轨道，最大程
度地保护各方的合法权益。

青岛国资频频出手上市公司

近年来，青岛不断加大力度控股
并引入上市公司。去年10月，在大健
康产业领域有所布局的荣丰控股，将
注册地由上海浦东迁至黄岛区。今年
7月，由中国国新控股的上市公司国新
健康保障服务集团股份有限公司完成
企业地址变更，公司注册地址由海口
市变更为青岛市黄岛区。今年，青岛
又迎来两家新迁入上市公司——先是
广东华铁通达高铁装备股份有限公司
发布公告，拟将注册地由广东省开平
市迁到青岛市城阳区；之后鹏博士电
信传媒集团股份有限公司（ST鹏博士）
发布公告称，注册地址拟由成都市高
新区变更至青岛市即墨区。目前，ST
鹏博士已经完成注册地址变更。

到2025年
力争打造3家世界一流企业

12月1日下午，青岛市国资委党
委书记、主任李蔚做客民生在线，围绕

“匹配城市发展 增进民生福祉”主题
与网友展开在线交流。在谈及全力推
动企业高质量发展部分时，李蔚表示，
青岛的国有企业在全市经济社会发展
中比重大、贡献大。推动国有企业高质
量发展，对全市经济社会发展、增进民
生福祉具有十分重要的意义，也一直是
国资工作的主线。

近年来，青岛市国资委围绕国企
改革三年行动、综改试验等顶层设计，
全力推动企业高质量发展。市直企业
资产规模比十年前增长4.5倍，营业收
入和利润增长2倍，全市市直企业资产
规模过千亿企业达到7家，主要指标位
于全国同类城市前列。

突出目标导向，坚持对标引领。
推动企业整体或主业板块全面对标一
流企业，促进效率、效能、效益全面提
升，力争到 2025 年打造 3
家左右世界一流企业、10
家左右行业一流企业、50
家左右“专精特新”企业和
单项冠军企业。
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青岛国资再出手
12亿入主*ST海核
融发集团控股*ST海核 将优化产业布局提升盈利能力
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