
厉行节约 反对浪费

一粥一饭，当思来处不易
半丝半缕，恒念物力维艰

青报公益·文明健康 有你有我
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今年以来，为降低产品净值波动同时获

得增厚收益，银行理财子公司密集推出了混

合估值法理财产品。近日，记者走访多家银

行网点注意到，虽然多数银行都有销售混合

估值法理财产品，但均未将其作为主推产

品。

加大了风险监测难度

自去年银行理财遭遇“赎回潮”后，不少

银行机构开始改变负债端产品结构以稳定

资产端，并推出混合估值法等新型理财产

品。近期，包括工银理财、农银理财、招银理

财、平安理财、浦银理财在内的多家理财子

公司已陆续推出了混合估值法理财产品。

据了解，此类产品是将市值法估值、摊

余成本法估值相结合的理财产品，风险等级

被设定为“中低风险”，业绩比较基准相对较

高，封闭期限较长。

近日，记者以投资者的身份走访调研了多

个银行网点，得到了类似的回答：“投资者在选

择该类理财产品时，应综合考量包括产品投资

风险、流动性和收益水平等多种因素。”

一位国有大行理财经理向记者坦言，

“经历 2022年‘破净潮’后，投资者对理财产

品越来越求稳。而混合估值法理财产品是

银行理财子公司为了应对市场波动、迎合客

户心理而推出的稳健型产品，但该类产品并

不意味着不存在风险。”

他向记者解释称，由于混合估值法理财

产品不披露具体的投向，投资者无法及时了

解其底层资产风险变化，因此在一定程度上

加大了风险监测难度。

另一位股份制银行的理财经理告诉记

者，尽管混合估值法理财产品能够在稳健的

同时为投资者博取更高的收益，但这类产品

封闭期限较长，不适合流动性要求较高的投

资者。

“根据混合估值法理财产品的特征，其

比较适合那些对净值波动比较敏感但又希

望在行情上涨时不至于踏空的投资者。”普

益标准有关人士指出。

不能及时反映市场波动

中信证券首席经济学家明明表示，混合

估值法产品同时结合了摊余成本法和市值

法计量，既保障了收益的稳健，又增大了产

品收益的弹性，对投资者有较高的吸引力。

此外，该类产品封闭期设计有助于理财经理

更好地进行资产配置，提高资金利用率。

尽管混合估值法理财产品有诸多优点，但

也有不足之处。明明表示，混合估值法理财产

品中部分资产采取摊余成本法，不能及时反映

市场波动，可能掩盖资产的真实风险；此外，封

闭运作对于投资者来说灵活性有所下降。

在分析人士看来，混合估值法理财产品

是对低波动理财产品的一个重要补充，但不

会成为主流。

中国银行研究院博士后杜阳表示，“未

来，银行理财子公司仍需要依靠提升投研能

力来缓解净值化运营可能产生的大幅波动，

同时提高风险管控能力，压降理财产品的风

险水平。” 彭 妍

揽客出新招 混合估值法理财密集上线
此类产品封闭期限较长 不适合流动性要求较高的投资者

人保财险3月24日在港交所公告，拟发行总
额不超过120亿元的10年期资本补充债券，募资
将用于补充公司资本。公告称，本次发债将给公
司业务快速发展留出资本空间，有利于保持公司
偿付能力水平的相对稳定。

发债融资或股东增资，是现阶段保险行业一
大关注点。根据人保财险 2022 年年报，该公司
2022年末总资产为7518.87亿元，净资产2127.48
亿元，同比分别增加692.65亿元、70.99亿元；核心
偿付能力充足率 201.9%，综合偿付能力充足率
229.3%，均远高于监管要求的50%、100%。

偿付能力处于充足水平上，为何还要发债补
充资本？人保财险在公告中称，发行资本补充债
券所募集的资金将用于补充本公司资本，提高本
公司的偿付能力。董事会相信本次发行资本补
充债券将给本公司业务快速发展留出资本空间，
有利于保持公司偿付能力水平的相对稳定。

有大型国有保险公司人士阐述过发债逻
辑。首先，“资本”是大型险企非常重视的内容，这
是他们发展非常重要的资源和优势，因此各机构
会注重资本规划，在资本方面上会未雨绸缪。其
次，从不同资本补充方式来说，相较权益类增资，
通过发债融资，公司的ROE压力较低。另外，国
有大型险企有很好的信用评级，发债融资的成本
较低，这是很好的方式，既是补充自身资本，也是
为业务发展夯实资本基础，更好地通过主业服务
经济社会发展。

在人保财险公告拟发债消息之前，多家险企
在3月份密集发行了债券。其中包括，利安人寿、
太保财险、太平再保险发行资本补充债，合计93
亿元，票面利率分别为4.6%、3.72%、3.88%；此外，
中国太平保险控股公司还发行了初始年分派率
为6.40%的20亿美元永续债券。

自去年《保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）》
实施以来，保险公司的资本补充需求就受到关
注。据Wind数据统计，2022年共计10家保险公
司发行债券，融资规模合计 224.5 亿元。同时，
2022年监管部门批复24家次保险公司增资，批复
增资总额超过 420 亿元，创 2019 年以来最高。

辛 文

大型险企发债“补血”
补充公司资本 提高偿付能力
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避险情绪高涨 推动金价上涨

上海黄金交易所数据显示，Au99.99（俗
称“万足金”）在 3 月 9 日的开盘价为 415.6
元/克，3 月 20 日收盘价为 449.23 元/克，每
克上涨33.63元。

对于前期黄金价格突破了 2000 美元/
盎司的关口，光大银行金融市场部宏观研究
员周茂华表示，“硅谷银行、签名银行接连倒
闭，瑞士信贷银行处于风口浪尖，反映欧美
银行业危机还在发酵，避险情绪仍为主导，
资金继续追捧黄金这种传统‘安全资产’。”

“我认为，3月中上旬，黄金价格持续上
涨的原因，一方面是投资者避险情绪高涨；
另一方面是降息预期逐步加强。”一国有大
行理财经理分析称。

经历了近半个月的持续上涨，近日，金
价稍有回落。3 月 28 日，Au99.99 的开盘价
为 435.3 元/克，较上一个工作日每克下降
3.6元。

记者梳理多家银行的投资金条价格发
现，目前各银行的投资金条每克均在450元
左右，“今天投资金条每克是445元，前几天
最高是 450 多元，这几天稍微有下降，但还
是有点高。”一股份行理财经理向记者介绍，
春节假期结束后，当时的投资金条价格每克

还是425元。“最近来咨询的人比较多，但是
综合来看，现在这个价格还是不太适合投资
者入手。”

业内人士分析称，就目前外部形势来
看，投资者仍要防范追高风险和市场波动风
险，建议不要追涨购入黄金。

较月初每克上涨30余元

与此同时，记者发现多家珠宝品牌目前
足金首饰价格，较年初有明显上涨。3月27
日的足金首饰零售价，周大福573元/克，周
生生 571 元/克，老凤祥 574 元/克，周六福
574元/克，均已突破570元/克。

记者以客户身份咨询了周生生的一位
工作人员，她表示，“近期金价上涨明显，优
惠后是 523 元/克，这几天一直在这个价格
上下波动。”春节期间价格有所上涨，后有所
回落，近期再度上涨。

具体来看，3月各珠宝品牌的黄金售价
出现明显增长。以周生生为例，记者从金投
网看到，3月1日的金价为533元/克，3月19
日的金价最高为581元/克，之后稍有回落，
3月27日降至571元/克，与3月1日相比，每
克上涨38元。

据了解，金饰售卖分为按克重结算及一
口价两种类型，按克重购买需在价格基础上

增加手工费。一般来说，按照克重购买的平
均金价会比一口价更低，但某珠宝品牌的工
作人员介绍，由于金价在涨的时候，一口价
的首饰价格不变，现在买一口价和按克重买
的成本已经相差无几。

“不缺一两样金首饰戴的话，没必要在
这个风口购置。”市民郑女士对于近期黄金
价格上涨，保持冷静态度，她认为如果要做
投资理财，一定要理性，最好是跌到低价时
购买，然后高价的时候一直持有。

交通银行夏庄路支行私人银行顾问曹
月娥表示，如果要投资，从资产配置的角
度，建议可以考虑在投资组合中配置 5%至
10%的黄金资产，对冲市场风险，提高风险
资产回报率。黄金投资主要包括纸黄金、
实物黄金、黄金定投形式，根据个人爱好，
像爱炒股的人士推荐纸黄金，每天看到黄
金的价格，随时购买和抛出；针对喜欢稳健
投资的，建议够买实物金，可长期持有，也
可以送人或者用来传承。

“个人认为未来黄金的投资价值应该不
局限于避险功能，其货币储备功能再度回
归。黄金是资产配置中非常重要的资产。
以十年维度看，金价具备长期上涨条件。但
是目前黄金价格飙升，个人建议分批购买，
价格熨平。”曹月娥建议说。

徐 晶

3 月以来，国际金价

“一路高歌”，一度站上

2000 美元/盎司的关口，

创下近 11 个月新高。在

此背景下，有的投资者保

持“买涨不买跌”的态度，

选择果断出手，投资性黄

金需求上升，也有消费者

出现“恐高”情绪，持观望

态度。现在是投资黄金

的好时机吗？投资时有

什么注意事项？

3月金价“狂飙” 购买不宜追涨
较月初每克黄金最高上涨30余元 业内人士建议投资者仍要防范追高风险和市场波动风险
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